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Beteiligungskapital
auf Erfolgsspur

In der Anlageklasse Private Equity / Venture Capital finden sich mittlerweile viele Angebote fur den Privatanleger.
Im Bereich der direkt investierenden Venture Capital Fonds stechen dabei die MIG Fonds aus Minchen heraus.
FINANZWELT sprach hierzu mit Michael Motschmann, dem verantwortlichen Fondsmanager der MIG Fonds.

FINANZWELT: Herr Motschmann, Thre
MIG Fonds haben im Jahr 2007 fiir Auf-
sehen gesorgt mit der VerduBerung
Threr Beteiligung an der etkon AG. Wie
viel ist denn nun tatsédchlich bei den
Anlegern angekommen?

MOTSCHMANN: Die VerduBerung
unserer Beteiligung an der etkon AG hat
in der Tat fiir erhebliches Aufsehen
gesorgt. Nicht zu Unrecht, wie wir fin-
den, war es doch eine der erfolgreichs-
ten VC-Transaktionen der vergangenen
Jahre. Die Anleger unserer Fonds haben
sich ebenso dariiber gefreut. So konnten
bisher in so genannten Teilgewinnvor-
abausschiittungen rund 32 Mio. Euro an
die Anleger der Fonds Global Chance
Fund und MIG 1 ausbezahlt werden.

FINANZWELT: Was bedeutet das fiir
den einzelnen Anleger?
MOTSCHMANN: Auf dessen ur-
spriingliche Einzahlungssumme ohne
Agio bedeutet die Ausschiittung in Glo-
bal Chance Fund im Durchschnitt 66 %
seiner urspriinglichen Einlage und im
MIG 1 rund 40 % seiner urspriinglichen
Einlage. Nochmal, dies sind lediglich
Teilgewinnvorabausschiittungen. Erst
nach Feststellung des Jahresabschlus-
ses und damit des Jahresgewinnes aus
dem Jahr 2007 kann in 2008 der Rest zur
Auszahlung gelangen. Andere Fonds
wie insbesondere MIG 3 ziehen ihre
Michael Motschmann, _ ¢ =555 . : Option erst zum Jahresende 2008 und
Fondsmanager der : erhalten den entsprechenden Kaufpreis.
MIG Fonds
FINANZWELT: Die Erwartungshal-
tung der Anleger ist mit dem etkon-
Exit an Ihre Fonds nochmals gestiegen.
Konnen Sie dies im Jahr 2008 ebenfalls
mit einem Exit erfiillen?
MOTSCHMANN: Der Verkauf unserer
Beteiligung an die etkon AG hat sich
abgezeichnet und kam zum idealen Zeit-
punkt fiir uns. Dabei miissen wir jeden
einzelnen MIG Fonds gesondert fiir sich




hetrachten. Jeder Fonds hat sein eige-
nes Beteiligungsportfolio und hierbei ist
die etkon-Transaktion nach unseren
internen Planrechnungen eine sehr
frithe und zudem &ufBerst erfolgreiche
gewesen. Im aktuellen Beteiligungs-
portfolio entwickeln sich die Unterneh-
men im Wesentlichen innerhalb unseres
sehr sportlichen Plans. Einige jedoch lie-
gen weit liber unseren Erwartungen.
Das Schone daran ist, wir haben keinerlei
Exitdruck. Vielmehr sehe ich es momen-
tan bei den meisten unserer Beteiligun-
genso an, dass es schade wére, sie zu friih
zu verduBern. Zu positiv sind die Aus-
sichten im jeweiligen Einzelfall.

,Die VerduBerung unserer
Beteiligung an der etkon AG
hat in der Tat fiir erhebliches
Aufsehen gesorgt. Nicht zu Unrecht,
wie wir finden, war es doch
eine der erfolgreichsten

VC-Transaktionen der
vergangenen Jahre.”

FINANZWELT: Konnen Sie uns Bei-
spiele hierzu nennen?

MOTSCHMANN: Das Lead-Invest-
ment im MIG 5 ist die ANTISENSE Phar-
ma GmbH aus Regenshurg. Diese Betei-
ligungsfinanzierung mit den MIG Fonds
stellt eines der groBten deutschen Bio-
technologie-Abkommen der letzten
Jahre dar. Mit dieser Finanzierungs-
runde ist die wirtschaftliche Basis fiir
die Phase III-Studie mit dem Wirkstoff
AP12009 bei Gehirntumorpatienten
gelegt. Patienten aus den bisherigen
Studien zeigen lang anhaltende Tumor-
riickgange bis hin zum Verschwinden —
eine ausgesprochen viel versprechende
Entwicklung. Als weiteres Beispiel darf
ich die Affiris GmbH in Wien nennen.
Die Affiris GmbH um Dr. Schmidt ent-
wickelt im Rahmen einer Technologie-
plattform Impfstoffe z. B. gegen die Alz-
heimersche Erkrankung. Die interna-
tional bekannte Agentur Thomsen
Scientific hat in einer Analyse der
Erfolgsaussichten aller aktuellen Klini-
schen Studien die Alzheimer Impfung
ADO1 der Affiris GmbH im Bereich der
klinischen Phase I an allererster Stelle
gelistet — somit weltweit als eines der
,aussichtsreichsten Medikamente in
der klinischen Phase I". Das dahinter
stehende Marktvolumen fiir die Affiris
GmbH ist enorm — die damit verbundene
Wertsteigerung unserer Beteiligung an
der Gesellschaft ebenso.

FINANZWELT: Man munkelt, eines
Ihrer Beteiligungsunternehmen soll
noch im ersten Quartal 2008 den Gang
an die Frankfurter Wertpapierborse
wagen. Konnen Sie uns hierzu Ndheres
erldutern?

MOTSCHMANN: Gerade in Zeiten
stark volatiler Markte machen Borsen-
génge nur fiir Unternehmen Sinn, die
sehr hohe Substanzwerte aufweisen.
Andernfalls ist die tagesaktuelle Bor-
senstimmung von zu groBem Einfluss. In
der Tat weisen einige unserer Beteili-
gungsunternehmen die hierzu erforder-
liche Substanz und hinreichend positive
Entwicklungsprognosen auf. Fiir das ein
oder andere Unternehmen aus unserem
Portfolio kann ein Bérsengang durchaus
Sinn machen. Dies gerade vor dem Hin-
tergrund, wenn weitere Entwicklungs-
schritte aus dieser zusétzlichen Finanz-
spritze aus dem offentlichen Kapital-
markt durchgefiihrt werden. Mich wiirde
es nicht wundern, wenn wir in Kiirze ein
bérsennotiertes Unternehmen in unse-
rem Portfolio wiederfinden. Sie werden
jedoch verstehen, dass ich Thnen hierzu
N&heres nicht erldutern kann.

FINANZWELT: Im Vertriebsbereich in
aller Munde ist im Jahr 2008 das Thema
der Abgeltungssteuerfreiheit. Inwie-
fern betrifft dies die MIG Fonds?

MOTSCHMANN: Wir haben unseren
MIG Fonds 5 so konzipiert, dass dieser
in 2008 vollstandig ausplatziert und
investiert sein wird. Dies bedeutet, dass
bei Einhaltung all dieser Kriterien unter
der heute bekannten Neuregelung des
Steuerrechts Ausschiittungen aus dem
MIG 5 auch nach dem Jahr 2009 ein-
kommenssteuerfrei an unsere Anleger
ausgezahlt werden konnen. Inwiefern
das Fondsvolumen von 70 Mio. Euro auf-
grund der sehr guten Platzierungszahlen
der Alfred Wieder AG ausreicht, werden
die niachsten Wochen und Monate zei-
gen. Fiir den Fall der Féalle werden wir
jedoch schon einmal einen MIG Fonds 7
vorbereiten, der ebenfalls die Kriterien
abgeltungssteuerfreier Ausschiittungen
auch nach dem Jahr 2009 erfiillen soll.

FINANZWELT: AbschlieBend noch
Ihre Einschidtzung zum Jahr 2008 fiir
die gesamte Private Equity und Venture
Capital Szene angesichts der Aus-
wirkungen aus der US-amerikanischen
Bankenkrise.

MOTSCHMANN: Ich mafe mir nicht
an, fiir die gesamte Private Equity und
Venture Capital Szene eine Einschatzung
abgeben zu konnen. Man hort lediglich,

.Das Lead-Investment im MIG 5
ist die ANTISENSE Pharma GmbH
aus Regensburg. Mit dieser
Finanzierungsrunde ist die
wirtschaftliche Basis flir die Phase lll-
Studie mit dem Wirkstoff AP12009
bei Gehirntumorpatienten gelegt.”

dass viele Transaktionen insbesondere
im Buy-Out-Bereich aufgrund der feh-
lenden Fremdmittel durch Banken
schlicht iiberhaupt nicht stattfinden. Dies
muss sich letztlich auf die Performance
der einzelnen Fonds in irgendeiner Form
auswirken. Moglicherweise kann dies
auch Auswirkungen auf Dachfonds
haben, deren Investitionen héufig von
dem Abruf durch die groBen Private Equi-
ty Fonds abhdngen. Im Bereich unserer
Anlageklasse, des direkt investierenden
Venture Capital, kann ich jedoch nur fest-
stellen, dass unser Markt an Beteili-
gungsunternehmen stabil eine hohe
Qualitat an potentiellen Unternehmen
mit Finanzbedarf aufweist. Fiir entspre-
chende Exits nimmt die Zahl der poten-
tiellen Kéufer, die die nétigen Geldmittel
haben, sogar zu. Gerade wenn Sie den
Pharmabereich betrachten, steigt dort
zunehmend der Investitionsdruck, was
uns mit unseren MIG Fonds nur gelegen
kommt. =



»Erfolgreiche Fondslinie

fortsetzen*

Mit der neu gegriindeten HMW Emissionshaus AG geht die Firmengruppe um die
Alfred Wieder AG (AWAG) neue Wege. Im Interview erliutern Alfred Wieder,
Matthias Hallweger und Michael Motschmann die Hintergriinde, ihre Visionen,
ihre Ideen und ihre Zukunftspline.

FONDS exklusiv: Herr Hallweger,
Hervr Motschmann, Herr Wieder, nach
eigenen Angaben baben vor allem Sie
die Anlageklasse ,,Venture Capital® fiir
Privatanleger in Deutschiand und
Osterreich geiffnet. Dies klingt zu-
niichst ein wenig vollmundig. Wie
untermauern Sie Ibre Bebauptung?
Alfred Wieder: Venture Capirtal zihlt
zu den Anlageklassen mit den grof-
ten Renditechancen. Bis vor einigen
Jahren konnten in Deutschland und
Osterreich lediglich institutionelle
Anleger oder sehr vermogende Pri-
vatpersonen in diese Anlageklasse in-
vestieren. Die Privatanleger blieben
dabei auflen vor. Mit den MIG Fonds
haben wir das geindert.

Michael Motschmann: Im Vergleich
mit den USA und Grofibritannien
steckt ,Venture Capital® in Deutsch-
land und Osterreich noch in einer frii-
hen Phase threr positiven F.nmickilmg_
Bei uns entsteht nur allieihlich eme
Venture Capital-Kultur, bei der immer
mehr Anleger Vertrauen in die jungen,
wachstumstriichdgen Unternehmen
zeigen. Eine Eigendynamik entsteht
gerade aus der Vielzahl von duflerst in-
teressierten Privatanlegern. Auch dies
trigt zum Erfolg der Beteiligungs-
unternehmen der MIG Fonds bei.

Vor einiger Zeit wurde die Firmen-
gruppe um die Alfred Wieder AG
(AWAG) und die MIG AG durch die
nen gegriindete HMW Emissions-
haus AG komplettiert...

Matthias Hallweger: Im Bereich des
Beteiligungskapitals kennen wir mit
den MIG Fonds die klassischen Ventu-
re Capital-Fonds fiir Privatanleger.
Die HMW Emissionshaus AG wird
these erfolgreiche Fondslinie weiter
fortsetzen. Daneben werden weitere
Fondsprodukte im Bereich des unter-
nehmerischen Beteiligungskapitals von
der HMW Emissionshaus AG konzi-
piert. Eine Vermogensanlage wird sich
an institutionelle Investoren richten,
eine andere wird letztlich ein breiteres
Spektrum an Investitionsmoglich-
keiten abdecken und deswegen eine
vielschichtigere Strategie verfolgen.
Zudem sehen wir den Markt der Ver-
maogensanlagen aktuell und in den
kommenden Jahren in erheblicher, aus
unserer Sicht sehr positiver Bewegung.

V.LN.R: MATTHIAS HAauweGER, ALFreD WIEDER, MICHAEL MIOTSCHMANN,

Hierbei wollen wir mit der HMW
Emissionshaus AG der Fondskonzep-
tion und der Marktbeobachtung volle
Aufmerksamkeit durch ein eigenstan-

diges Unternehmen widmen.

Motschmann: Die MIG AG profidert
von der Griindung der HMW Emis-
sinnshans AG erhehlich. Kiinﬁ-ig kann
sich die MIG AG ausschliefilich dem
Management der MIG Fonds zuwen-
den. Gerade angesichts der stetig stei-
genden Zahl potenzialtrichtiger never
Beteiligungen ist es umso wichtiger,
dass wir uns hierauf voll konzentrieren.

Wie werden die Aufgaben kiinftig
swischen der AWAG, der MIG und
dem HMW Enissionshaus verteilt
seiné



Wieder: Die AWAG konzentriert sich
wie bisher auch auf den Vertrieb der
Vermogensanlagen. Die MIG AG
kann sich kiinftig vollstindig dem
Fondsmanagement zuwenden. Und
die HMW Emissionshaus AG wird die
kiinftigen MIG Fonds ebenso konzi-
pieren und initiieren wie andere Ver-
mégensanlagen hervorbringen.

Die Anlageklasse ,,Venture Capital®
ist ein weites Feld. Ibr Haus konzen-
triert sich iiberwiegend auf Unterneb-
men aus der Medizin- und Biotechno-
logiebranche. Weshalb?
Motschmann: Unsere MIG Fonds
sind keine als solche konzipierten
Branchenfonds. Aus unseren Vorgaben
haben sich jedoch besitmmte Schwer-
punkte automatisch entwickelt. Dies
liegt vor allem an der Skalierbarkeit
des Unternehmensgegenstandes, der
bei uns hohen Ertragserwartungen ge-
recht werden muss. Unsere Beteili-
gungsunternehmen miissen also bei
erfolgreichem Geschiftsverlauf in der
Lage sein, thre Firmenwerte innerhalb
von fiinf bis sieben Jahren mindestens
zu versechsfachen. Dass die Medizin-
technikbranche dies fiir uns realisieren
kann, hat der Verkauf unserer Beteili-
gungen an der etkon AG deutlich be-
wiesen. Biotechnologie und auch die
Hochtechnologie haben ebenfalls die-
ses Entwicklungspotenzial.

Hallweger: Zudem ist mit einem na-
tiirlich gewachsenen Branchenfokus
auch ein funktionierendes Netzwerk
an Expertise und Erfahrung entstan-
den. Jede Branche hat ihre eigenen
Mirkte und Gesetzmifligkeiten, in die
es sich einzuarbeiten und in denen es
die richtigen Leute zu kennen gilt.
Fiir unsere Beteiligungsunternehmen
decken wir diese Expertise und Erfah-
rung durch uns selbst und unser brei-
tes, internationales Netzwerk ab. Wir
miissen nicht nur unsere Beteiligungs-
unternehmen, sondern auch deren
Mirkte verstehen und uns darin aus-
kennen. Das gewihrt uns und unseren
Anlegern eine moglichst umfassende
Betreuung unserer Investments.

Konzeuntrieven Sie sich bei Ihrer
Suche nach passenden Unternebnren
auf Deuntschland?

Motschmann: Unsere beiden Invest-
tionsschwerpunkte sind Deutschland
und Osterreich. In den zwei Lindern
besteht ein hervorragender Markt auf-
grund der Dichte an Qualitit in der
Spitze unserer jungen, innovativen Fir-
men. In Osterreich wird dieser Zustand
noch gefordert durch eine europaweit
vorbildliche Forderlandschaft fiir junge
Unternechmen. Gerade weil in
Deutschland und in Osterreich die
Venture Capital-Kultur noch nicht so
weit entwickelt ist, haben wir ein
geradezu ideales Umfeld.

Gibt es eigentlich den typischen
Privatanleger, der sich an Venture
Capital-Fonds beteiligt?

Wieder: Der typische MIG Fonds-An-
leger zeichnet sich dadurch aus, dass er
sehr bewusst die Anlageklasse ,Ven-
ture Capital® seinem Portfolio bei-
mischt. Er will unabhingig von Bor-
senschwankungen  mitel- und
langfristig das tiberdurchschnittliche
Renditepotenzial bei angemessenem
Risiko ausschépfen. An dieser Stelle sei
mir auch ein Lob fiir unsere Vertriebs-
partner und Verméogensberater gestat-
tet. Der typische MIG-Privatanleger
ist richtig gut informiert, in welchen
Unternehmen die Anlegergelder in-
vestiert werden. Diese Transparenz,
die Nachvollziehbarkeit und auch die
jiingsten Erfolge der MIG Fonds fith-
ren zu Anlegern, die systematisch,
jedes Jahr wiederkehrend in Venture
Capital der MIG Fonds investieren.

Inwieweit belasten die Turbulenzen
und Unsicherbeiten an den internatio-
nalen Aktienmirkten Ibr Geschift?

Wieder: Solche Kursschwankungen
befliigeln die Platzierungszahlen der
MIG Fonds. Anlegern wird deutlich,
dass sie mit ihren Investiionen an der
Bérse im Regelfall vollig unwissend
auf irgendwelche Hoffnungen und
Trends gesetzt haben, deren Griinde
sie nicht kennen. Gerade diese Anleger
sind es, die ein Investment ohne Kor-

relation zu den Kursschwankungen
an der Borse suchen. Dariiber hinaus
begriifien diese Anleger es, wie profes-
sionell unser Fondsmanagement die
¢inzelnen Beteiligungen auswiihlt, auf
Herz und Nieren priift und in der
Folge mit einem engen und strengen
Beteiligungscontrolling begleitet.

Gibt es Renditeziele, die Sie mit Ibren
Venture Capital-Fonds langer- und
langfristig erveichen wollen? Mit wie
viel Prozent im Jabresschnitt kinnen
Privatinvestoren rechnen?
Motschmann: Wer als Anleger in die
Anlageklasse , Venture Capital® inves-
tert, muss fiir sich selbst zweistellige
Renditen pro Jahr erwarten. Dessen
sind wir uns bewusst und glauben, dass
wir mit unseren bisherigen Beteili-
gungsportfolios in den MIG Fonds
aller Voraussicht nach diese Erwartun-
gen auch erfilllen konnen sollten.
Konkrete Prognosen verbieten sich
aus meiner Sicht. Die bisherige
Entwicklung stellt nach meinen Ein-
schitzungen die Erwartungen unserer
Anleger mehr als zufrieden.

Ab dem kommenden Fabr greift in
Deutschland die Abgeltungssteuer auf
Kapitaleinkiinfte aller Art. Wie sind
Ibre Venture Capital-Beteiligungen in
steuerlicher Hinsicht konzipiert?
Hallweger: Der MIG Fonds V und
méglicherweise noch im Jahr 2008 ein
MIG Fonds VII sind nach heutiger
Kennmmis der aktuellen Steuerrechts-
situation ab 2009 abgeltungssteuerfrei
konzipiert vor dem Hintergrund, dass
in 2008 die Fonds ausplatziert werden
und samtliche Investitonen dieser
Fonds in 2008 zumindest ins Nominal-
kapital investiert werden. Alle spiteren
Investitonen wiirden der Abgeltungs-
steuer unterliegen. Vor diesem Hinter-
grund erwarten wir im zweiten Halb-
jahr 2008 eine aufferplanmafige
Erhéhung der Platzierungszahlen im
MIG Fonds 5 bzw. MIG Fonds 7. Ab
dem Jahr 2009 werden die MIG Fonds
wie alle anderen Vermogensanlagen
auch in Deutschland mit der Abgel-
tungssteuer einheitlich behandelt.
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HIGHLIGHT / PRIVATE EQUITY
Global Chance Fund

An die Anleger des Global Chance Fund (GCF) wurden letzten Okto-
ber insgesamt 20,3 Millionen Euro ausgeschiittet. Das Geld stammt
‘aus dem Beteiligungsverkauf der etkon AG. Im Durchschnitt erhalten
~die Investoren damit 67,8 Prozent ihres Zeichnungsbetrages als Vorab-
schiittung wieder. GCF ist der Vorfauferfonds zu den MIG-Fonds;
Exklusivvertrieb der Alfred Wieder AG. GCF war ebenso
F,MIG 1.MG2mﬂME33ﬂetkmheﬁgLGEF
te g verauBert und hierbei eine Wert-
fition von rund 1.240 Prozent er-

......

zahit. Dessen Anleger erhalten damit rund 40 Prozent i
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Venture Capital - Eine feste GrifBe

Die Anlageklasse Venture Capital hat im Bereich der geschlossenen Fonds in den vergangenen Jahren die hiichsten Zuwachsguoten verzeich-
net. Nach den Riickschlagen mit dem Untergang des neuen Markts und dem Platzen der .com-Blase hat sich das auBerbdrsliche Beteili-
gungskapital erholt. Die Platzierungszahlen zeigen deutlich: Neben Schifffonds und Immobitienfonds hat sich Beteiligungskapital als dritte

feste GraBe im Bereich der geschlossenen Fondsanlagen etabliert.

1. MIG Fonds - Der Marktfiihrer
Die von der Alfred Wieder AG vertriebenen MIG

Minchen haben sich in dieser Anlageklasse

angerfonds im Bereich Beteili-

ed Wieder AG hat derzeit die MIG Fond

g) und & [Ratenzahler] in der Platzierung. Aut

hendste Anlagestrat

egie angesprochen
Wieder, Vorstand der gleichnamigen
t: Die fir den Privatanteger ideale
eine Mischung aus wiederkehrenden In-
vestments in den jeweiligen Einmalanlegerfonds. wie derzeit
MIG Fonds 5. und zum anderen wiederkehrende Investments

tierlichen VC-Fonds, wie den MIG Fonds 4. Wie

Abhangigkeit von Barsenschwankungen und un

hiohere Renditechancen bringen hin zu einer aoptir
Portfoliostruktur

2. Venture Capital - Die groBe Renditechance
Die MIG Fonds haben mit dem Verkauf ihrer Bat

an der etkon AG unter Beweis
Anlagekonzept der Direktinve

Unternehmen mit dem Potent

B

iner ersten Bewertung
e die etkon AG auf

r Jahresfrist zu einem

rauBert werden. Den Anleger
doch so mittlerweile bereits
2.0 Mic. den Weg zuriick

unternehmen die Oualitat ihrer Invest alten konnen.

Die Affiris GmbH in Wien ist dabei eines dieser Vorzeigeunter-

fet von Dr. Walter Schmidt, der

neimen. Geleitet und gegrd

Affiris zu einem leuchten

4. HMW Emissionshaus AG
Der Erfolg der MIG Fonds hat es mit sich gebracht, dass

g Firmengruppe sich weiter etabliert. Mit der HMW
Emissionshaus AG haben die Macher hinter den MIG Foads
weltweil lasst dies au t

haben ein Auge auf diese viel
einem duflerst lukrativen Markt geworfen wird die HMW Emis

haus AG auch von

Fondskonzeptionar und Jurist Dr. Hallweger. Auf die

=

aglichkeiten einer HMW Emissionshaus AG

ebenfalls Medikamente, allerdings
Krebserkrankungen. Mit dem Wirkst

hen, erl rt Vorstand Dr

Hallweger: _Mit
nshaus werden wir nicht nur kinftig die
bereits zwei klinische Erprobungsp 6 F

erfolgreich durchlaufen. Die Erge

onds in bewahrter Konzeption

wissenschaftlichen Gemeinde als sensationell zin
Konnten doch bei verschiedenen
gegenidber der hewtigen, b
die durchschnittlichen (b
als 12 Monate gesteigert werden. Auch im

gensantagen im Berpich Beteili-

| erweitern. Fur Privatanieger aber auch fir
e Investoren wird die HMW maBigeschneiderte

chamcentrachtige Investitionen auch mit
Portfolia

investitionsspektrum  ins

Bauchspeicheldrisenkrebs. Schwarzen
Darmkrebs ist die Technologie der Anti
in der klinischen Erprobung sehr e
Einsatz. lind auch die An
Medikament an ginen millia
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